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国内生产总值前景
不乐观

在2017-18财
年国内生产总值
预计下降至
7.1%

货币政策将进一步放
宽

2016年10月，回
购利率从6.5%下
降到6.25%

外资流入有所提高

在2016年4月至12月，
外商直接投资达到
360亿美元

经常账户的赤字相
对有所好转

预计在2017-18
财年的第二季度，
将上升到GDP的
0.6%

财政赤字将保持在
计划之内

财政赤字将在

2017-18财年
占国内生产总值
3.2%

卢比预计依旧疲软

汇率可能徘徊在1美

元兑换67.5到69.2
卢比

通胀水平正在下降

2016年12月时
通胀降至3.4%，
为25个月来的新
低

出口回归积极状态

印度经济近况
概览

2016年12月，出口
增长了5.72%

经济势头很可能在2017-18财年第三季度因受到政府废币计划的打击开始萎缩， 但影响时间较短，
预计只有1-2个季度。

国际货币基金组织和世行预测印度GDP在未来几年增长将高于7.5%
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2017财年印度中央预算 – 重要部分
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10个关
注区域

农民

农村人口

年轻人

贫困人口

基建

财政方面

数字经济

公共服务

审慎的财政

管理

税务管理

2017中央预算 – 主题

尊敬诚实

保证最优的资源调
度和保护财政的稳
定性

通过人民的参与，
达到有效治理和有
效服务的提供

为了速度，问责制和
透明度

通过更有利的体系来保增长和
稳定

为了效率，生产率
和生活质量

加强社保、医疗和
经适房体系建设

通过教育，技能和
就业来激励他们

提供就业和最
基本的基础设
施

5年内收入翻倍
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数字印度

• 2015年7月1日总理发起一项倡议，为使印度人民生活数字化，在印度农村和数字印度之间搭起桥梁；

• 寻求将国家改造成一个连接的经济体，吸引电子制造业投资，创造数百万的就业机会和支持贸易；

• 这项计划将对医疗、教育、农业和金融业的数字化服务贡献巨大。

预算提案

• 政府将发起两项新计划来促进BHIM使用，一千二百五十万人已采用BHIM软件

• 通过UPI, USSD, Aadhar支付，IMPS以及信用卡完成2017-18财年250亿笔数字化交易的目
标

• 提议要求在规定的限额以外，所有的政府收据都要通过数字化方式实现

• 到2017年3月份，再增加1百万台新的POS机终端，到2017年9月份，鼓励引入2百万Aadhar
基础的POS机

• 在印度央行引入支付监管董事会

• 对于资本和收益支出产生的扣除每天不得超过一万卢比

• 除非某些特殊情况，否则现金交易不得超过三十万卢比

• 对于众多生产数字支付机器和它们的组件的生产商免征基本关税，消费税，反倾销反补贴税和
特别附加关税

2017中央预算 – 重点关注领域
数字化和非现金交易
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2017中央预算 – 重点关注领域
基建和经适房

基建
随着2017-18财年中央预算支出的增加，达到39610亿卢比，着重强调基础设施开发。更多的支出与公
私合营项目的复苏，可能会解决长期以来积累的很多问题

铁路
对于2017-18财年，印度铁路支出增加到13100亿卢比（2016-17财年为12100亿卢比）

公路建设
更多关注港口连接和偏远地区的连接，以及从立法层面来提供激励政策给基础设施建设，以及发起公私合
营项目等措施

开发二、三线城市
强调关注农村、灌溉和农场方面，和一线城市以外的基础设施开发

人人有房
经适房与基础设施地位一致，在今年的预算案中，“经适房”也受到了持续地关注，它是一项相当受欢迎的
举措，为促进它们的发展，私有行业提供了很多需要的动力。



India Your next growth opportunity©2017 Deloitte Touche Tohmatsu India LLP. 9

2017财年印度中央预算 – 重要提案

• 对于境内中小企业其在2015-16财年的营收不超过5亿卢比，其所得税减至25%，不包括附加费和教
育附加税。对于这类印度公司，建议最大有效税率为28.84%。

• 对于其它境内企业税率不变（包括附加费和教育附加税），包括满足规定条件的制造型企业，有限责
任合伙企业和外国公司。

• 最低替代税税率不变。

• 股利分配税不变 – 有效税率继续为20.36%。

• 一般反避税条例规定仍然不变。因此，从2017年4月1日起，根据宪法，一般反避税条例规定将生效。

• 从2017-18评审年度，外国公司居民身份的决定基于有效管理地将适用(但不适用于在一个财年内营
业额或总收入等于或低于5亿卢比的公司)

预算避免了对税率的频繁修改，这与政府承诺拥有稳定的税制一致
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2017财年印度中央预算 – 重点部分
所得税

详情 预算提案

私有公司股份转让 由非上市公司股份转化产生的资本利得可执行10%的优惠税率，这从2012
年4月1日起就有效了，因此也包含之前年度的股份转化。

对外资借款的预扣税率的
优惠期进行延长

有关境外借款的5%的预扣税率的优惠期从2017年7月1日延长至2020年7月
1日。这项优惠政策也延伸至以卢比计价的债券

转换优先股为普通股免税 将一家公司的优先股转换成普通股不应当被视为资本利得目的的转化

最低替代税抵扣 推进和激发最低替代税抵扣制度从10年延期至15年

引入资本弱化规定 当债务由跟非居民企业相关联的企业发行时，可扣除利息最大额度限制为税
务、利息、折旧和分期偿债前所得的30%，这与经合组织制定的税基侵蚀及
利润转移行动-4一致。该规定包含与非居民关联企业的软贷款或者软保证 。
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2017财年印度中央预算 – 重要部分
转移定价

详情 预算提案

使规定的国内交易更合理
的规定

规定的国内交易的定义变缓和了，不包括开支涉及支付给某些规定的人的付
款。但是，转移定价规定涉及关联方之间的交易，享受规定的利润关联的扣
除将继续适用

转移定价二次调整的引入 如果由于重新界定转移定价一次调整而引入了二次调整，其调整幅度大于1千
万卢比，那么此笔款项将被视为是纳税人向境外关联企业支付的预付款，如
果超过限额的钱款不能在规定的时间内汇回至印度，将导致实义利息的征收。
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2017财年印度中央预算 – 重点部分
间接税

详情 预算提案

间接税无大变化 由于2017年7月1日开始施行商品服务税，因此今年的中央预算案对间接税没有做
出修改提议

废止研发税法案 根据研发税法案，在某些情况下，进口技术适用5%的研发税将被提议废止，这将
帮助技术进口商省税，因为到今天为止，这是一笔不小的成本。

2017年4月1日起，对进口技术征收全额15%的服务税

相应地，某种程度上，商业可受益于增加的税务抵免资格到可支付的研发税程度

促进手机行业和电子行业的印
度制造

为鼓励手机制造，印度政府对手机主板的进口征收2%的特别附加关税，此有效期
截至到2017年6月30日。

免除关税和消费税以促进无现
金经济

产品包括：

小型化的POS机读卡器 （不包括手机和平板电脑）

微型ATM机 （根据标准版本1.5.1）

指纹阅读机或扫描仪

虹膜扫描仪

制造上述产品的组件

增加融资以鼓励电子行业的印
度制造

为促进电子产品制造业，政府增加了“改进的特别优惠政策方案”（M-SIPS）和电
子产业发展基金至空前水平，达到74.5亿卢比。



中国在印度的投资
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中国在印度的投资
近期更加注重并购，并正在持续稳步增长

对印度的制造业市场更加感兴趣 更加重视各邦的优惠政策关注的领域比以前更广

• 主要为全资子公司

• 有一些为合资企业

• 针对工程项目的项目办公室

• 代表处

投资类型

• 消费电子和移动电话

• 房地产，工业园区和地铁

• 制造业

• 电信，清洁能源，电力和基

础设施

• 钢铁机械（建筑）

• 汽车和汽车零部件

• 信息技术

• 医疗设备

行业

• 国家首都区

• 古吉拉特

• 马哈拉施特拉

• 卡纳塔克

• 泰米尔纳德邦

• 哈里亚纳邦

• 安德拉邦

• 特朗嘎纳

投资热点
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中国在印度的投资
关键洞察

两国政府智库2016年10月在印度举行的第四届中印战略经济对话期间签署了几份初步协议，以增加中国
在印度沿海制造区，高速铁路网，清洁能源和城市发展方面的投资。

• 制造业在GDP中的份额将从现在

的16％增长到2022年的25％

• 作为“印度制造”计划的一部分，

监管政策有所放宽，以促进对印

投资、改善印度经商环境

• 放宽签证和安全限制，为中国投

资者提供了自由化投资环境

• 丰富的人口优势

• GST预计将带来重大的税收改革，

促进对印投资的激增

印度展望

• 征地程序复杂，行政效率低

下

• 劳工问题

• 税收和政策每个邦都有所不

同

• 税收的双重结构 – 中央和邦

两级政府（但GST将统一间接

税架构）

• 所得税率显著高于其他东南

亚市场

中国投资者面临的主要挑战

• 市场准入和企业实体的设立

• 选址分析和税务结构

• 尽职调查 - 财务，税务和诚

信

• 业务和公司架构设计

• 会计和薪资管理服务

• 税务和法规遵从

中国企业所需要的主要服务



投资印度概览



India Your next growth opportunity©2017 Deloitte Touche Tohmatsu India LLP. 17

主要的法规注意事项
外商直接投资政策

在本财年的前9个月，即2016年4月份到12月份，印度已接收360亿美元的外商直接投资。

2017财年印度中央预算提议撤销外商投资促进委员会和进一步解放外商直接投资政策。

• 没有事先审批

• 汇款后30天内通知印度央行

• 在收到汇款的60 天内发行股份

以及向印度央行报备

• 自动路线涵盖:

– 不受政策限制以及没有指定

投资上限的活动/行业

– 行业投资限额内的活动/行业

• 通过正常银行渠道的外商直接

投资

自动路线

禁止外国投资指定的活动/行业

• 农业（受限）

• 博彩业

• 香烟制造业

• 原子能

禁止行业

• 须从外国投资促进委员会得到

事先官方批准

• 具有以下情況的外商直接投资

需要得到官方审批：

– 给予外资超过24％股权，并

制造预留给微型和小型企业

的项目

– 行业规定范围外的提案

– 股权交换

• 汇款后30天内向印度央行报备

• 在公司设立起60天内发行股票

审批路线
2条路径
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投资印度 – 进入策略! 

有必要建立一套适合自己的进入策略！

印度存在的商业实体形式

• 代表处，分支机构，项目办公室，子公司，联
营体公司，有限责任合伙制企业

印度运营架构

• 一家或几家印度公司

投资路线

• 直接从中国或通过中间国（税务有效司法管辖
地）投资到印度

融资选择 – 融资架构

• 股本和债务之间的平衡

• 通过本国或其他国家（税务有效司法管辖地）
进行融资

借调 – 员工派遣

• 相关风险 （比如常设机构风险）

• 个人税负

母公司

控股公司是否成立这个
控股实体企业

?

全资子公司/联合
体公司运营或控股

实体?

运营实体 运营实体 运营实体

公司/有限责
任合伙制企业

?

中国

中间司法管辖地

印度



制造业的税收优惠政策



India Your next growth opportunity©2017 Deloitte Touche Tohmatsu India LLP. 20

制造业 – 各邦的优惠政策

各邦将根据项目级别及其投资规模, 地理位置和创造就业机会等因素提供优惠政策

对于主要邦的典型考虑因素和优惠政策组合
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名称 商业性质

章节 80JJAA – 工人
的额外工资

• 新正式员工总工资的30%可作为收入的税前扣除

• 减免仅在雇佣当年以及其后的两年有效，即有效额外减免率可达90%

• 优惠政策扩大到了所有的行业（2017年4月1日）

章节 35（2AB) – 研
究与开发 （R&D）

• 科学研究相关费用可适用200%加计扣除 – 实际上有效减少了税务成本

• 包含收入和资本性支出（然而土地和建筑的资本开支除外；100%的建筑支出
可单独准许减免）

• 2017年3月31日之前减免200%, 从2017-2018 财年到2019-2020财年减免
150%，2020年3月31日以后减免100%。

章节 32AC – 厂房和
机器的投资

• 若在2015年4月1日和2017年3月31日之间厂房和机器的投资额超过2.5亿卢
比，在2017年3月31日之前的安装设备当年，公司可享受投资额15%的额外减
免 – 此减免是超过正常折旧的

章节 35CCD – 培训
支出

• 根据CBDT规定，“技术发展项目”相关支出的150%可获得减免（除了土地和建
筑成本）

• 适用于“符合资格的公司” 制造或生产任何物品或产品（不含酒精和烟草制品）

• 2020年3月31日以后，没有减免

制造业 – 所得税优惠政策
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制造业–财政优惠–经济特区

• 经济特区的定义是指专门划定的免税飞地，并且被认为是以贸易业务、税务和关税为目的的外国领土

• 一个经济特区需要有正的外汇收入，即主要是出口收入

• 所得税：经济特区的出口业务收入享有所得税优惠

• 经济特区的利润可以享受MAT（“最低替代税”）制度，最低替代税可以用作税额减免来抵减未来10年的应
纳税额 （2017-18财年印度中央预算提议延长至15年）

• 间接税 –关税、消费税、服务税和中央销售税分别有相应免税优惠可适用（在一定条件下）；增值税可免
征或退回税款。印度正准备执行商品服务税，它将取代现行的几乎所有间接税。所有供应给经济特区单元
或经济特区开发商的商品和服务都为零税率。

100% 的出口利润免税

1 – 5年

上述优惠政策适用于在2020年3月31日以前开始经营活动的实体。

50% 的出口利润免税

6 – 10年

低于 50% 的出口利润或
金额 转入特殊准备金

11 – 15年
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商品服务税概览
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间接税概览－当前间接税架构

中央税 邦税

增值税

(5% - 20%)

其他征税项目，
如印花税

（范围广）

入境税

(1% - 5%)
奢侈品税和娱

乐税

（范围广）

商品入市税和地
方消费税（LBT）

(0.5% - 7%)

商品服务税是印度最激进和重要的一项经济改革 - 期待2017年7月1日引入
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商品服务税概览

对提供货物、劳务或者两者均征税

基于目的地原则的消费性税收

征收重点从生产 / 销售 / 服务环节转变为供应环节

中央、邦及地方征税的一体化

遍及整个供应链环节及各个邦的税收抵扣

双重GST包括：

• 由中央政府征收的中央商品服务税（CGST），以及

• 由邦政府征收的邦商品服务税（SGST ）

• 对于每项提供商品和服务的交易共同征收中央商品服务税和邦商品服务税

• 中央商品服务税和邦商品服务税的税基一致

其他最新进展

• 消费税和关税中央委员会签发的发票、注册登记、申报、返税以及支付的规定和格式初稿

• 最终确定了4档商品服务税结构：5%, 12%, 18% 和 28% … 服务可能只有3层税率

• 设想中的单独控制 …. 中央和邦政府具有同等评估权

• 对于商品服务税起决定性作用的支持法规将由商品服务税委员会在未来的几周开始着手推进
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